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Gunluk Bilten 22/07/2025

Buglin Powell’in Aciklamalari Takip Edilecek
One ¢ikan gelismeler

ABD ile Avrupa Birligi arasinda 1 Agustos’ta sona erecek giimrik
tarifesi goriismelerine yonelik beklentiler, haftanin acilisinda
piyasanin ana gindem maddesi olarak ©6ne c¢ikiyor. Almanya
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Daviz kurlarn Kapanig

Basbakani Merz’in hafta sonu Macron ile gerceklestirdigi temas USDITRY 403879 4 007 @ 202 4 2280
sonrasi Carsamba giini Briiksel’de yeni bir toplanti yapilmasi EURITRY 472587 & 005 A& 298 & 3177
bekleniyor. ABD Hazine Bakani Bessent, AB tarafinin miizakere EUR/USD 11694 & 003 4 098 @ 735
temposunu artirdigina isaret ederken, Beyaz Saray da Bagkan GBP/USD 13493 @ 015 @ 038 & 418
Trump’in glimrik tarifesi mektuplarini 6nimuzdeki ginlerde EUR/GBP 08667 @4 012 M4 136 @ 295
yeniden gliindeme alabilecegini acikladi. Diger yandan, ABD’de USDIJPY 147380 & 02 % -1,10 @ 627
Cumbhuriyetci temsilci Luna, Fed Baskani Powell hakkinda sug
sorusturmasi acilmasi icin Adalet Bakanligi'na basvuruda bulundu; Bilesik Faiz  Gunlik 30 Gunldk — Bir Yillik
. .. . . . . (%) Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)
bu gelisme, partinin Fed lzerindeki siyasi baskiyi artirmaya devam
ettigini gosteriyor. Hafta basinda yayimlanan Haziran Conference TR 10 Yillik 5 @ 042 W 479 @ 1244
Board Oncii Gostergeler Endeksi ise beklentiden zayif gelerek T 08 % 0% & 25 & 32
%0,3’lik dusus kaydet.ti. Jeopoliti.k c?phede ise" .L.Jkrayr?a R 4% 8 o0l @ 000 @ 28
Cumhurba§l.<.ar1| “Zellen?kly, Rusya vlle Uc turlu gorismenin ABD 5 Yillik L L
Carsamba guini Turkiye’de baslayacagini duyurdu. ABD 2 Yillk S 0w o ans o b
Fiyatlamalar Endekeler Kapams _ CUnlik 30 Ginldk B Vllk
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Haftanin ilk islem giniinde dolar endeksi %0,62 distsle 97,70 BIST100 10616

d 241 @ 1535 @ 498
seviyesine gerilerken, ABD ile Avrupa arasinda siiren gimrik BIST30 11829 & 256 @ 1576 @ 286
tarifesi gorismelerinin belirsizlik yaratmasi ve Fed’e yonelik siyasi o 16195 @ 193 @ 2412 @ 172
baskilarin artrnasll doloar Uz?r.inde:‘ basfk.l yarattl..Bu g('jr(?n(]m, p— 1430 & 239 A 1190 & 1014
EUF.(/US.D parltesmdfe /0.0,55 lik yukselisi ber?berlnde getirerek SaP500 =B O 0w O 5E O
paritenin 1,1689 seviyesinden kapanmasini sagladi. Dolarin Japon
. o B NASDAQ 20974 H 038 @ 78 @ 1647
yeni karsisinda da zayiflamasiyla USD/JPY paritesi %0,96 diiserek DOW JONES T T
147,369 seviyesine indi. Degerli metaller tarafinda, dolardaki DA - 0'08 4’10 32’06
zayiflik ve jeopolitik risklerin yeniden glindeme gelmesiyle birlikte S o = :
ons altin %1,41 deger kazanarak 3.396 dolardan kapanirken, FTSE 100 w13 A 023 4 272 & 9%
gumis %1,92'lik ylkselisle 38,903 seviyesinden glini tamamladi. CAC40 76 ¥ 03 A 275 A 23
NIKKEI 225 30819 % 034 @ 33 @ 02

ABD 10 yilhk tahvil faizleri ise piyasa genelinde artan riskten
korunma egilimiyle birlikte %4,38 seviyesine kadar gerileyerek

Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik

son giinlerdeki en disiik kapanislarindan birini yapti. Vadeli Endeskler  Kapanis  p ciim @9  Fark (%)  Degisim (%)
Ekonomik Takvim S&P500Vadeli 6345 % 007 M@ 536 @ 862
Nasdaq Vadeli 233420 % 014 # 670 #1159

Bugtlin Euro Bolgesi’'nde aciklanacak Tiketici Glven Endeksi verisi Dax Vadell 24308 & 007 4 838 A4 240

izlenecek. ABD tarafinda ise Fed Baskani Powell'in yapacagi
konusma piyasalarin odaginda olacak. Bilango sezonunda Coca-
Cola, Lockheed Martin, General Motors ve RTX gibi 6nemli
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Emtia Kapanig

sirketlerin ikinci ceyrek finansallari 6ne cikiyor. i N
Giimiis 89 @ 015 A 766 A 3345
Brent Petrol 92 @ 05 @& 1060 @ 1653

L



&) BURGAN
’ EXSI%AN J YATIRIM

Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2025 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %4,25-50 %3,87 -46
ECB %2 %1,66 -34
BOE %4,25 %3,73 -52

Uluslararasi déviz piyasalari — ABD Dolari yeni haftaya zayif bir baslangi¢ yapti, EUR/USD Pazartesi giiniinde 1,1700
sinirini test etti. Ekonomik takvimde onemli verilerin yoklugunda piyasalar lkelerin ABD ile ticaret anlasmasina
varabilmesi icin son tarih olan 1 Agustos Oncesinde ticaret gorlismelerindeki ilerlemeleri yakindan takip ediyor. Son
tarihin gectigimiz seferlerde oldugu gibi yeniden uzatilip uzatilmayacagi belirsizligini koruyor.

Sali ginkii ekonomi takviminde yeni bir veri akisi bulunmuyor. Piyasalar Persembe giink(i ECB faiz kararini beklerken,
bugiin 6zelinde Fed Baskani Powell'in para politikasina yonelik agiklamalari 6n planda olacak. Powell'in bugiinki
konusmasinda para politikasinin gidisatina dair énemli bir sinyal beklemiyor, gectigimiz haftalarda oldugu gibi Fed’in
beklemede kalmaya devam edecegine yonelik durusunu koruyabilecegini diisiiniiyoruz.

Hafta basinda EUR/USD’de izledigimiz ylkselise ragmen pariteye yonelik piyasa gorisimizde bir degisiklik bulunmuyor.
EUR/USD’de ilimli bir dizeltme/konsolidasyon stirecine yonelik beklentimizi koruyoruz. Teknik gérinimde 1,1721
direng, 1,1556 destek olarak 6nemini koruyor. Kisa vadeye iliskin asagi yonli beklentimize karsin, yil sonuna kadar olan
uzun vadede 1,2000 ve (izerine dogru bir yilkselis 6ngdriimizi koruyoruz.

GBP/USD’ye yonelik benzer bir goriste oldugumuzu hatirlatmak isteriz. Din baslayan ylkselisin devaminda yeniden
1,3700’ye dogru varabilecek bir hareket ihtimali bulunuyor ancak bu yéndeki harekette Temmuz zirvesi olan 1,3788’in
yukari yonlii asilmasini beklemeyiz. Persembe giinkii ingiltere PMI verilerine kadar olan siirecte ingiltere kaynakli bir veri
akisi bulunmuyor. Bu siire zarfinda GBP/USD’nin agirlikli olarak ABD Dolar’nin genel performansi ile yon buldugunu

gorebiliriz.
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Hafta basinda oldukga sakin bir fiyatlamanin 6ne ¢ikmasi ile EUR/GBP’ye iliskin piyasa gorlisiimizde de bir degisim yok.
EUR/GBP’deki yukari yonli gériinim kisa vadede bir siire daha koruyabilir, ancak EUR/GBP’de son haftalarda yasanan
yiikselis trendinin artik olgunlasmaya basladigini gézliiyor ve Haziran ayinda belirledigimiz teknik hedeflere ulasiimasi
ile yukari yonlii hareketin devami adina temkinli bir durusta kalmay: tercih ediyoruz. EUR/GBP’de heniiz EUR kisa GBP
uzun pozisyona ge¢mek icin erken olabilir ancak 6niimiizdeki haftalarda bu yonde bir islem igin firsat arayacagiz.

Emtia — Degerli metaller yeni haftaya guicli bir sekilde basladi. XAG/USD’de Haziran ayi basinda belirledigimiz 40-41
dolarda bulunan hedefimizi koruyor, risklerin yukar yonlii oldugunu diisiinliyoruz. Bu piyasa goriisiimiize paralel
olarak bu hafta knock-out olan AKO’lu(American knock-out) XAG put opsiyonu satiglarina yonelik islem onerimizin bu
seviyelerden yeniden degerlendirilebilecegini diisiiniiyoruz. islem fikrine yonelik detaylari giin icerisinde paylasacagiz.

EUR/USD’de yukari yonlu harekete istinaden XAG/EUR simdilik beklentimizin altinda bir performans sergiliyor ancak
paritede bekledigimiz diizeltme senaryosunun hayata gecmesi durumunda gectigimiz haftada dikkat cektigimiz Gzere
burada da 6nemli bir potansiyel 6ngérmeye devam ediyor, glimiise yeni girislerde dnemli bir alternatif sundugunu
dislnlyoruz.

Diger yandan, XAG/USD’de Haziran ayi basinda belirledigimiz 40-41 dolar hedefine oldukga yaklasilmasi ile elinde gimus
bulunduran yatirimcilar kullanim fiyati bu aralik igerisinde olan XAG call opsiyonu satislari yapilabilir. Haziran basinda TL
bazli gram glimiste 43-44 TL araligindan verdigimiz AL 6nerisinde belirledigimiz 56-58 TL hedefini koruyoruz. Ancak
yasanan hizli yikselis sonrasinda hedef 6ncesinde kismi kar realizasyonlarini makul bir segcenek olarak degerlendiriyoruz.

Ons altinda diinkii yiikselis sonrasinda temkinli bakis agimizi koruyoruz ancak bir yandan da altinin 3450 dolardaki
giiclii direncini asip asmayacagini yakindan takip ediyoruz. Boylesine bir yikselis senaryosunda ons altina yonelik kisa
vadeli gortisimiizde daha pozitif bir tarafa gegis yapabiliriz.

Altin/giimiis rasyosunda ilimli sekilde de olsa asagi yonlu goriinim korunuyor. Gimdisin altina kiyasla daha gugla bir
performans sergileyecegine dair piyasa gorlisimuize paralel olarak oranda son dénemde izledigimiz asagl yonli trendin
korunmasini bekleriz. Bu yondeki hareketlerde 80 seviyesini hedef dahilinde goriiyoruz.
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Kaynak: Tradingview
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ABD hisse senedi piyasalari — Haftanin ikinci islem giiniinde bilango sezonunun hiz kazanmasiyla birlikte piyasalarin
yon arayisini stirdirmesini bekliyoruz. Din aciklanan bazi sonuglar beklentilerin tzerinde karlilik sergilese de, hacim
tarafinda belirgin bir zayiflik gbze carpiyor. Gimrik tarifeleri ve Fed lizerindeki politik baskilar gibi belirsizlikler piyasanin
yukari yonli egilimini sinirlasa da, S&P 500’Gn son glinlerdeki glicli fiyatlamasi bu baskilara karsi direngli kalindigini
gosteriyor.

Yeni giinde General Motors, Coca-Cola, RTX ve Lockheed Martin gibi sirketlerin bilangolari izlenecek. Bu sirketlerin
savunma, otomotiv ve tiiketim sektorleri agisindan verecegi sinyaller, endeks bazinda egilimi belirlemede etkili olabilir.
Powell’in bugiin gergeklestirecegi konusma da faiz patikasina y6nelik beklentileri etkileyebilir. Bu nedenle giin igi
oynakhgin artabilecegini ve Fed mesajlarinin fiyatlamalara kisa vadeli yon verebilecegini dngériiyoruz.

Genel olarak orta-uzun vadeli pozitif durusumuzu koruyoruz. Ancak kisa vadede kar satislarinin zaman zaman 6n
plana c¢ikabilecegi bir donemden gegiyoruz. Piyasanin gii¢lii durusu siirse de, bilanco agiklamalarinin ardindan
olusabilecek diizeltmeleri alim firsati olarak degerlendirmek gerektigini diisiinliyoruz. Haftanin devaminda
aciklanacak teknoloji sirketi bilangolarinin ise ay kapanisi agisindan daha belirleyici olmasini bekliyoruz.

Giiniin 6ne ¢ikan sirket haberi

AstraZeneca (AZN): AstraZeneca, ilag tarifelerinin yaklasmasiyla ABD'ye 50 milyar dolarlk yatirim s6zi verdi.

AstraZeneca Ceyreklik Satis Geliri (Mn USD)
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Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

En Cok Yiikselen En Cok Diigen Hacmi En Yiiksek
Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hacim

ARM Holdings PLC 161,92 3,30% Lululemon Athletica Inc 2321 (2,86)% NVIDIA Corp 171,38 (0,60)% 29.400.568
Ross Stores Inc 134,02 3,14% GE HealthCare 74,16 (2,37)% TeslaInc 328,49 (0,35)% 16.382.584
Alphabet Inc 191,15 2,30% Marvell Technology Inc 73,06 (213)% Apple Inc 212,48 0,62% 15.179.920
Alphabet Inc 190,10 2,12% ASML Holding NV 719,68 (2,03)% Alphabet Inc 190,10 2,12% 12.898.442
QUALCOMM Inc 158,97 2,69% Biogen Inc 122,68 (1,85)% Amazon.com Inc 229,30 1,40% 11.713.179
PDD Holdings Inc 111,66 2,44% CDW Corp/DE 176,87 (1,51)% Intel Corp 23,26 0,69 % 11.213.465
T-Mobile US Inc 232,62 2,38% MercadoLibre Inc 2379,06 (1,43)% Alphabet Inc 191,15 2,80% 8.524.719
Electronic Arts Inc 153,39 2,19% Microchip TechnologyInc 73,85 (1,24)%  Advanced Micro DevicesInc 157,00 0,01% 7.952.628
Palo Alto Networks Inc 199,88 2,09% Kraft Heinz Co/The 27,48 (1,22)% Palantir Technologies Inc 151,79 (1,13)% 7.924.064
Netflix Inc 123327 1,9% Starbucks Corp 92,66 (1,22)% Micron Technologylnc 113,23 (1,01)%  5.789.057
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ABD Dolari'ina karsi perfomanslar
21/07/2025 itibari ile yilbasindan bu yana % degisim
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Kaynak: LSEG Datastream
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Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki
21.07.2025 2:01 GBP ingiltere Rightmove Konut Fiyatlari (Aylik) = -0,30%
21.07.2025 2:01 GBP ingiltere Rightmove Konut Fiyatlari (Yillik) -- 0,80%
22.07.2025 17:00 UsD ABD Richmond Fed imalat Endeksi (Aylik) -- -7
23.07.2025 10:00 TRY Tirkiye Tiiketici Gliveni (Aylik) -- 85,1
23.07.2025 17:00 EUR Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Aylik) -15 -15,3
23.07.2025 17:00 UsD ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) -0,70% 0,80%
24.07.2025 11:00 EUR Euro Boélgesi imalat PMI (Aylik) 49,8 49,5
24.07.2025 11:00 EUR Euro Bolgesi Hizmet PMI (Aylik) 50,7 50,5
24.07.2025 11:00 EUR Euro Bolgesi Bilesik PMI (Aylik) 50,8 50,6
24.07.2025 11:30 GBP ingiltere imalat PMI (Aylik) 48 47,7
24.07.2025 11:30 GBP ingiltere Hizmet PMI (Aylik) 52,8 52,8
24.07.2025 15:15 EUR Euro Bolgesi ECB Faiz Karari (Aylik) 2,15% 2,15%
24.07.2025 15:30 UsD ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari (Haftalik) -- 221bin
24.07.2025 16:45 usD ABD imalat PMI (Aylik) -- 52,9
24.07.2025 16:45 usD ABD Hizmet PMI (Aylik) -- 52,9
24.07.2025 16:45 usD ABD Bilesik PMI (Aylik) -- 52,9
24.07.2025 17:00 UsD ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) 4,30% -13,70%
24.07.2025 17:00 usD ABD ingaat izinleri (Aylik) - --
25.07.2025 9:00 GBP ingiltere Perakende Satiglar (Aylik) 1,10% -2,70%
25.07.2025 9:00 GBP ingiltere Perakende Satislar (Yillik) 1,80% -1,30%
25.07.2025 15:30 UsD ABD Dayanikh Mal Siparigleri (Ayhk) -10,00% 16,40%
Sirket Adi Aciklanma Tarihi Beklenti Sirket Beklentisi
Northrop Grumman Corp NOC US 22.07.2025 Bef-mkt Q2 25 6,801
Coca-Cola Co/The KO US 22.07.2025 Bef-mkt Q2 25 0,833
Halliburton Co HAL US 22.07.2025 Bef-mkt Q225 0,558
Lockheed Martin Corp LMT US 22.07.2025 Bef-mkt Q225 6,413
PACCAR Inc PCAR US 22.07.2025 Bef-mkt Q2 25 1,284
1QVIA Holdings Inc Qv us 22.07.2025 Bef-mkt Q2 25 2,776
RTX Corp RTX US 22.07.2025 Bef-mkt Q2 25 1,451
Pentair PLC PNR US 22.07.2025 Bef-mkt Q2 25 1,332 1,33
General Motors Co GM US 22.07.2025 13:30 Q2 25 2,328
Equifax Inc EFX US 22.07.2025 13:30 Q225 1,921 1,90
KeyCorp KEY US 22.07.2025 Bef-mkt Q225 0,345
Invesco Ltd IVZUS 22.07.2025 14:00 Q225 0,41
Philip Morris International In PM US 22.07.2025 14:00 Q225 1,856 1,83
Intuitive Surgical Inc ISRG US 22.07.2025 Aft-mkt Q225 1,93
Texas Instruments Inc TXN US 22.07.2025 Aft-mkt Q225 1,352
Ugur Orhon, CMT Yusuf Kiisin
Stratejist Arastirma Uzmani
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr yusuf.kusin@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuclar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi
bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuclardan dolayl Burgan Yatirim ve calisanlari hi¢cbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatirim’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere ile paylasilamaz.
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